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Aguja Opportunities - R
Anlagestrategie Werbemitteilung

Der Schwerpunkt der Anlagestrategie soll auf der Identifizierung von Fehl- bzw.
Unterbewertungen in Verbindung mit einem Werttreiber in der gesamten Kapitalstruktur von
Unternehmen liegen. Generell wird eine flexible Allokation in Aktien, Anleihen, Derivaten und
Kasse angestrebt. Die flexible Anlagestrategie soll es dem Fonds ermdglichen, in die jeweils
attraktivsten Teile der Kapitalstruktur eines spezifischen Unternehmens zu investieren. Dem
Fondsmanagement liegt ein diskretionarer Ansatz zugrunde. Der Investmentansatz basiert auf
fundamentalen Bewertungsprinzipien, zudem werden ESG-Kriterien berticksichtigt.

Wertentwicklung seit Auflage am 05.12.2016

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kinftige
Wertentwicklung. Berechnung nach BVI-Methode inklusive Ausschiittungen.
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Wertentwicklung und Risikokennzahlen

Zeitraum 1M YTD 1) 3)J 5J) 10) Auflage
Rendite -1,55% +1,28%  +12,99% +504%  +58,05% +63,01%
Rendite p.a. +1,65% +9,58% +6,05%
Volatilitat 10,56% 8,59% 8,84% 9,43% 10,27% 9,62%

Quelle: Axxion S.A.

Die Markte zeigten sich im Marz erneut volatiler, die aktuelle geopolitische Lage, viel mehr aber die
durch die USA ausgeldsten Zoll-Sorgen, lasten auf den Unternehmen und Markten. Dabei zeigt sich
auch, dass nicht nur die Zolle an sich, sondern die mit der Unsicherheit verbundene Zuriickhaltung
bzgl. Investitionen kurzfristig Sorgen verursachen. Zudem sorgt die groBe Entlassungswelle in US-
Behorden fir Sorge bezliglich des dortigen Arbeitsmarkts. Auf der anderen Seite bietet das
potentielle Investitionsprogramm in Deutschland, sowie der aktuelle Koalitions-Entwurf Chancen, die
deutsche und européische Wirtschaft zu stimulieren und so fur einen wichtigen Wachstumsimpuls in
Europa zu sorgen. Mittel- bis langfristig gibt es viele Unternehmen, die von der aktuellen Situation
profitieren kdnnen. Im Portfolio gab es im Marz ein Rickkaufangebot durch das Unternehmen Jet2
fur ihre Wandelanleihe, dass der Fonds annahm und die Wandelanleihe damit mit Kursgewinnen
verkaufte. Im Gegenzug wurde dafir eine (im Verhéltnis zur Wandelanleihe) kleinere Position in Aktien
von Jet2 aufgebaut, da wir nach wie vor tiberzeugt vom Unternehmen und der operativen Entwicklung
sind. Zudem hat der Fonds die Position in Medical Facilities vollstandig zu 18 CAD verkauft, nachdem
das Tenderangebot erhéht wurde. Somit wurde das Investment mit einer attraktiven Rendite
abgeschlossen. ProCredit lieferte erwartungsgemdB eher schwache Q4-Zahlen, belastet durch
Sondersteuern in der Ukraine und steigende Kosten fiir die Kundenbasis-Erweiterung. Sinkende Zinsen
driicken aktuell auf die Marge, durch das héhere Wachstum und Skalierung sollte mittelfristig aber die
Profitabilitdt wieder ansteigen. Inchcape meldete solide Ergebnisse, wenn auch leicht unter den
Erwartungen. Besonders positiv ist die starke Free-Cashflow-Entwicklung, die hohere Aktienriickkaufe
ermdglicht. Die mittelfristigen Wachstumsziele sind realistisch, und kommende Akquisitionen kénnten
weiteres Potenzial heben. Der [T-Dienstleister Sesa verodffentlichte Neunmonatszahlen im

angekindigten Rahmen. Das VAS-Segment zeigt nach einem schwachen Vorquartal wieder eine
bessere Umsatzentwicklung. Sehr gute Zahlen berichtete das Versicherungsunternehmen Beazley.
Ebenfalls positiv fielen aus unserer Sicht die Zahlen der Optima Bank aus. Optima ist eine griechische
Bank, die mit gutem Service fiir wohlhabendere Kunden und Finanzierung des Mittelstandes in eine
Marktliicke stoBt, die die groBen Banken durch ihre Sparbemihungen nach der Krise nur
eingeschrankt bedienen und damit gut wachst. Die Position wurde zu Beginn des Jahres neu
aufgebaut.
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Werbemitteilung

FONDS

Lander- und Wahrungsallokation (netto)

Deutschland Euro

globaler Aktien- und Anleihemarkte. Europa (ohne DE) usD | K343
Nordamerika . 7% GBP

Chancen

+ Partizipation an der Entwicklung

+ Flexible Anlagepolitik ohne
Indexorientierung. Es werden die Andere Lander B 14% Andere
Anlagemdéglichkeiten der gesamten

i [+)
Kapitalstruktur von Unternehmen Kasse inkl. Gold 1% Quelle: eigene Berechnungen
tzt. . . 9ng
genu Wichtige Fondspositionen
+ Durch die Kombination von Aktien: Anleihen und Aktien mit Anleihecharakter:
Aktieninvestments, Fremdkapital und
Aktien mit Anleihecharakter sowie Tirlan / Glanbia 2027 WA
dem Fokus auf Sondersituationen/ Protector —
Events soll ein asymmetrisches Pullup JustEat 2025 WA
Rendite-/Risikoprofil erzielt werden. ity Goldman Sachs / Alibaba 2027 WA
9 /0
Risiken ik Milk Ubisoft 2026 (P) WA
B 8%
- Die Kurse von Aktien, Anleihen und Zigexn Orpar 2029 (P) / Remy Cointreau
anderen Vermogensgegenstanden ’ WA= Wandelanleihe
konnen stark schwanken, somit sind BuG=Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag

auch deutliche Verluste méglich. S0=Squeeze-Out

Quelle: Axxion S.A. / eigene Berechnungen

- Fehleinschatzungen bei der Aufteilung nach Marktkapitalisierung und Assetklasse
Investmentauswahl sind méglich. 1% 5% 2% 1%

- Ein bisher bewahrter Analyse- und ‘
Investmentansatz garantiert keinen
kunftigen Anlageerfolg.

- Durch Anlagen in Fremdwahrung
entstehen zusatzliche
Wahrungsrisiken, die aus Sicht eines
Euro-Anlegers nachteilig wirken

konnen.
Ay;ﬁ]hrliche Hinweisg 2u Chancen und (Hybrid-)/Anleihen
Risiken entnehmen Sie bitte dem = Micro C Small €
Verkaufsprospekt. Micro Caps mall Caps Kasse
(<0,1 Mrd. EUR) (<1 Mrd. EUR) = Aktien mit Anleihecharakter
Risl nalletier = Mid Caps u Large Caps = Aktien
(<10 Mrd. EUR) (>10 Mrd. EUR) = Wandelanleihen
Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko = Kasse inkl. Gold Netto-Aktienquote (nach Absicherung): 63%
< _ _ - > -ohne Aktien mit Anleihecharakter-
Potentiell geringerer Ertrag Potentiell hoherer Ertrag Quelle: eigene Berechnungen
1 2 n 4 5 6 7 Rollierende Wertentwicklung
Die Axxion S.A. hat dieses Produkt auf 66,82% 58 88%
einer Skala von 1 bis 7 in die 1CC70
Risikoeinstufung 3 eingestuft, wobei 3
einer mittelniedrigen Risikoklasse 12.99%
entspricht. Das Risiko potenzieller o 12270
L 1,48% [ |
Verluste aus den kiinftigen
Wertentwicklungen wird als mittelniedrig 839%
: -9,80% ~0,577%
eingestuft. '
31.03.20 31.03.21 31.03.22 31.03.23 31.03.24
Der Risikoindikator beruht auf der 31.03.21 31.03.22 31.03.23 31.03.24 31.03.25
Annahme, dass das Produkt fiir 3 Jahre
gehalten wird. B brutto netto mit 5% Ausgabeaufschlag Quelle: Axxion S.A.
Fondspartner Wertentwicklung je Kalenderjahr
Verwahrstelle Hauck Aufhiuser 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Lampe Privatbank AG +13,76% -12,20% +18,19% +34,84% +4,76% -19,18% +4,36%
Kapitalverwaltungs- ~ Axxion S.A.
gesellschaft 2024
Haftungsdach PEH Wertpapier AG +12,74%

Quelle: Axxion S.A.
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Historische Asset-Allokation

Dez. 16 Jun. 17 Dez. 17 Jun. 18 Dez. 18 Jun. 19 Dez. 19 Jun. 20 Dez. 20 Jun. 21 Dez. 21 Jun. 22 Dez. 22 Jun. 23 Dez. 23 Jun. 24 Dez. 24

W Aktien m Aktien mit Anleihecharakter B Senior-Anleihen B Wandelanleihen ® (Hybrid-)/Anleihen M Gold & Kasse # Absicherung

Kommentar zur Asset-Allokation: Stand: 31.03.2025

Ziel des Fonds ist es eine stabile, attraktive Rendite bei ausgewogenem Risikoprofil zu generieren. Seit Auflage lag die Netto-Aktienquote
(nach Absicherung) im normalen Umfeld im Bereich 50-60%. Nach der Korrektur im Jahr 2020 erhohte sich (Brutto-)Aktiengewichtung
deutlich, wurde aber durch Absicherung auf 50-60% reduziert. Aktuell befindet sich die (Brutto)-Aktienquote wieder im Normalbereich und
es besteht keine systematische Absicherung mehr. Mitte 2019 wurde entschieden die Kasse GroBteiles in (Xetra)-Gold zu investieren, da es
eine ahnliche hohe Flexibilitat analog zur Kasse bot, um kurzfristige Opportunitdten nutzen zu kdnnen und im expansiven Notenbankumfeld
das Portfolio um einen weiteren Diversifikationsbaustein bereicherte. Zum Ende Juli 2022 wurde die Position aufgrund einer Vielzahl
attraktiver Opportunitaten verkauft. Nachdem der Bereich Anleihen in den letzten Jahren fiir den Fonds aufgrund des schlechten Rendite-
/Risikoprofils von weniger Bedeutung war, gibt es nun zunehmend auch wieder attraktiv verzinste Investitionsmoglichkeiten in diesem
Segment, speziell auch bei Wandelanleihen. Entsprechend ist die Quote dieser zuletzt auf einem hdheren Niveau (ca. 30%). Auch der Bereich
Aktien mit Anleihecharakter liefert immer wieder spannende Investmentmaoglichkeiten mit reduzierter Korrelation mit dem Gesamtmarkt.
Abhéngig vom Chance-/Risikoprofil im Vergleich zu anderen Investments schwankt die Quote zuletzt im Bereich 5-20%. Da die Definition fir
Aktien mit Anleihecharakter ein fixes Angebot erfordern (Ubernahme oder BuG/Squeeze-Out) befinden sich allerdings auch einige

Spezialsituationen im Portfolio, die nicht oder noch nicht als solche eingeordnet werden.
Stand: 31.03.2025

ESG-Framework

Leitgedanke: Lebensmadglichkeit und -qualitat muss fir kiinftige Generationen erhalten bleiben.

Ziel: Seit Griindung der Aguja Capital GmbH sind uns ein positiver gesellschaftlicher Beitrag und der oben genannte Leitgedanke wichtig.
Unsere Aufgabe als Kapitalmarktbeteiligte sehen wir insbesondere in der Férderung und Gestaltung nachhaltigen Wirtschaftens und dem
Verzicht auf finanzielle Rendite durch Ausbeutung. Dariiber hinaus erachten wir "effektives Spenden™ als einen wichtigen Beitrag, den
wir leisten konnen und unterstiitzen daher Hilfsorganisationen, welche messbar hohen gesellschaftlichen und/oder 6kologischen Mehrwert
schaffen.

Konkrete MaBnahmen:
Ausschluss-Kriterien im Rahmen unserer Uberzeugung fiir den SQUAD Aguja Opportunities implementiert
Entwicklung eines ESG-Scores in Zusammenarbeit mit der Verwaltungsgesellschaft des Fonds
Die Aguja Capital GmbH hat UN PRI unterzeichnet
Eigene MaBnahmen auf Unternehmensebene, wie ressourcenschonendes Arbeiten und effektives Spenden

Ausschlussliste: Der Fonds wird nicht in Wertpapiere von Unternehmen investieren, die folgende Ausschlusskriterien erfillen:

Unternehmen, die Umsatz mit der Produktion und / oder dem Vertrieb von kontroversen Waffen erwirtschaften.

Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Produktion und / oder dem Vertrieb von konventionellen Waffen erwirtschaften.
Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakerzeugnissen erwirtschaften.

Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Férderung von Olsand erwirtschaften.+

Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Produktion und / oder dem Vertrieb von Kernenergie erwirtschaften.
Unternehmen, die mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Produktion und / oder dem Vertrieb von Kohle und / oder Kohleverstromung

S0 QN oW

Zudem ausgeschlossen werden:

*  Wertpapiere von Unternehmen, welche schwerwiegend gegen die UN Global Compact Kriterien verstoBen (dazu gehoren Positionen, die
gegen mindestens einen der zehn Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen verstoBen)

*  Wertpapiere von Staatsemittenten, die nach dem Freedom House Index als ,not free” eingestuft sind

Zusatzlich werden bei Investmententscheidungen die nachteiligen Auswirkungen, die Investitionen auf 6kologische und soziale
Nachhaltigkeitsfaktoren (u.a. in den Bereichen Klima, Soziales, Unternehmensfiihrung oder Menschenrechte) haben konnten (sog. Principle
Adverse Impacts oder PAls), berticksichtigt.

Signatory of:

=PRI

Weitere Informationen zu UN PRI finden Sie hier.

Principles for
Responsible
Investment
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Wichtige Hinweise

Die in dieser Publikation enthaltenen Fonds- und Marktinformationen sind zu allgemeinen Informations- sowie Werbezwecken erstellt worden. Sie
ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Informationen bzw. Beratungen. Es handelt sich
hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein investmentrechtliches Pflichtdokument, welches allen gesetzlichen Anforderungen zur
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen geniigt. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale
und dient lediglich der Information des Anlegers. Diese Publikation stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Diese
Publikation enthalt nicht alle fir wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kann von Informationen und
Einschatzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Die hierin enthaltenen Informationen sind fur die Axxion S.A., die PEH Wertpapier
AG, die Discover Capital GmbH (SQUAD Fonds/SQUAD Green), die Capanum GmbH, die HC Capital Advisors GmbH, die Aguja Capital GmbH, die
Point Five Capital GmbH, die rezooM Capital GmbH, die Praemium Capital GmbH sowie die 4AM - For Asset Managers und teilweise Morningstar
urheberrechtlich geschitzt und diirfen ohne Zustimmung nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat wird keine Gewahr bernommen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung wieder, die ohne vorherige Ankiindigung
gedndert werden kann. Weder die Axxion S.A., die PEH Wertpapier AG, die Discover Capital GmbH (SQUAD Fonds/SQUAD Green), die Capanum
GmbH, die HC Capital Advisors GmbH, die Aguja Capital GmbH, die Point Five Capital GmbH, die rezooM Capital GmbH, die Praemium Capital
GmbH sowie die 4AM - For Asset Managers AG und Morningstar noch ihre jeweiligen Organe/Mitarbeiter kdnnen fiir Verluste haftbar gemacht
werden, die durch die Nutzung dieser Publikation oder ihrer Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit dieser Publikation entstanden sind. Die
vollstandigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt
durch den letzten gepriften Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht, zu entnehmen. Diese zuvor genannten Unterlagen stellen die
alleinverbindliche Grundlage fir den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer (www.axxion.lu) oder gedruckter Form in deutscher
Sprache kostenlos bei der Axxion S.A., 15 rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher erhaltlich. Die Discover Capital GmbH (SQUAD Fonds/SQUAD
Green), die Capanum GmbH, die HC Capital Advisors GmbH, die Aguja Capital GmbH, die Point Five Capital GmbH, die rezooM Capital GmbH und
die Praemium Capital GmbH sind bei der Erbringung der Anlageberatung und der Anlagevermittlung als vertraglich gebundene Vermittler
ausschlieBlich fur Rechnung und unter der Haftung der PEH Wertpapier AG (nachfolgend ,PEH") tatig. Die PEH hat ihren Sitz in der Bettinastr. 57-
59, 60325 Frankfurt am Main und unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht mit Sitz in der Graurheindorfer Str.
108, 53117 Bonn. Als bankenunabhangiger Vermdgensverwalter ist die PEH Mitglied der Entschadigungseinrichtung der
Wertpapierhandelsunternehmen (EdW). Die 4AM - For Asset Managers AG unterliegt der Schweizer FINMA.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen
Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fiihren knnen. Es wird ausdriicklich auf die
Risikohinweise des ausfiihrlichen Verkaufsprospektes verwiesen.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berlicksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage
eventueller Ausschittungen aus. Sofern nicht anders angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung.
Die Nettowertentwicklung geht von einer Modellrechnung mit dem maximalen Ausgabeaufschlag aus. Sie beriicksichtigt keine anderen eventuell
anfallenden individuellen Kosten des Anlegers, wie beispielsweise eine Depotfiihrungsgebihr. Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt,
unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in der der ersten dargestellten Periode. Uber den ,Performance- und
Wertentwicklungsrechner” auf der Detailansicht lhres Fonds unter www.axxion.lu kénnen Sie sich lhre individuelle Wertentwicklung unter
Berlicksichtigung aller Kosten berechnen lassen. Nahere steuerliche Informationen enthalt der Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses
Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. So durfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA
ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Diese Publikation und die in ihr enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Verdffentlichung
dieser Publikation sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschréankungen unterworfen sein.

FuBnoten/Glossar

Aktien mit Anleihecharakter: Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage sowie laufende Ubernahmeangebote.

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag (BuG): Vertrag zwischen zwei Gesellschaften, der die eine Gesellschaft dazu verpflichtet den
Gewinn an die andere Gesellschaft abzufiihren und die Leitung der Gesellschaft dem anderen Unternehmen zu unterstellen. Als Ausgleich wird den
verbleibenden Aktiondren eine Garantiedividende bezahlt.

BVI-Methode: Siehe oben bei ,Wichtige Hinweise".

Downside: Potentieller Kursverlust eines Investments.

Highwatermark: Fiir die Erfolgsgebiihrenberechnung relevante Hiirde. Nur bei Uberschreiten der alten Héchststinde (gemessen zu Ende der
Geschaftsjahre) fallt die Erfolgsgebuihr an.

Léanderallokation: Die Landerallokation bezieht sich auf den Sitz des Emittenten des Wertpapieres. Dabei konnen sich Sitz des Emittenten und
korrespondierende Wahrung des Wertpapieres unterschieden.

Marktkapitalisierung: Rechnerischer Borsenwert eines Unternehmens (Anzahl der Aktien x Aktienkurs). Bei Anleihen bezieht sich die Angabe auf
den Emittenten.

Mindestkapitalbeteiligungsquote: Nach Investmentsteuergesetz (InvStG).

NAV: Kurz fuir Net Asset Value, zu deutsch Nettovermdgenswert. Wert aller materiellen und immateriellen Vermogensgegenstande eines
Unternehmens abzliglich der Verbindlichkeiten.

OGAW: Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren; Richtlinie mit Definition von speziellen Anforderungen an Fonds und ihre
Verwaltungsgesellschaften.

Spin-off: Ausgliederung und Verselbstandigung einer Abteilung oder eines Unternehmensteils aus einer Unternehmung/einem Konzern.
SQUAD: Stammt aus dem Englischen und bedeutet soviel wie ,ein Team von Spezialisten, welche gut zusammenarbeiten”.

SQUAD Fonds: Eine Marke der Discover Capital GmbH fiir die Vertriebsaktivitaten der SQUAD Fonds.

Thesaurierend: reinvestierend

Upside: Potentieller Ertrag eines Investments.

VKP: Verkaufsprospekt

Volatilitdat: Mal fir Schwankungsbreite eines Wertpapiers.

YTD: Year-To-Date; im laufenden Kalenderjahr von Jahresanfang bis zum Stichtag des Factsheets.
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